GESCO AG
Wuppertal

Wertpapier-Kenn-Nummer 587 590
ISIN DE0005875900
Einladung zur Hauptversammlung
der GESCO AG
am 9. September 2004 um 10.30 Uhr in der Stadthalle Wuppertal
Einlass ab 9.30 Uhr

Wir laden unsere Aktionare zu der am Donnerstag, dem 9. September 2004,
10.30 Uhr, in der Stadthalle Wuppertal, Johannisberg 40, 42103 Wuppertal,
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der GESCO AG fiir das
Geschiftsjahr 2003/2004 (vom 01.04.2003 bis 31.03.2004) mit dem Lagebericht
und dem Bericht des Aufsichtsrats sowie Vorlage des gebilligten Konzern-
abschlusses fiir das Geschaftsjahr 2003/2004 (vom 01.04.2003 bis 31.03.2004)
mit dem Konzernlagebericht

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschafts-
jahr 2003/2004

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den flr das Geschéftsjahr 2003/2004
ausgewiesenen Bilanzgewinn in H6he von 1.750.000,00 EUR wie folgt zu verwenden:

a) Zahlung einer Dividende von 0,70 EUR je Stiickaktie
auf das zurzeit dividendenberechtigte Grundkapital
(2.500.000 Aktien abzuglich 8.860 eigene Aktien) 1.743.798,00 EUR

b) Einstellung in andere Gewinnriicklagen 6.202,00 EUR

1.750.000,00 EUR




Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr
2003/2004

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das
Geschéftsjahr 2003/2004 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung liber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr
2003/2004

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fir das
Geschéftsjahr 2003/2004 Entlastung zu erteilen.

Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Folgendes zu beschliel3en:

Die Gesellschaft wird ermachtigt, bis zum 8. Marz 2006 eigene Aktien von — unter
Anrechnung bereits von ihr gehaltener eigener Aktien — bis zu zehn vom Hundert des
derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Der Erwerb erfolgt tiber die Bérse. Dabei darf
der Erwerbspreis den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien an der Frankfurter
Wertpapierborse an den jeweils drei vorangehenden Bérsentagen um nicht mehr als
10 % Uber- bzw. unterschreiten. Die derzeit bestehende, durch die Hauptversamm-
lung vom 30. Juli 2003 erteilte und bis zum 31. Januar 2005 befristete Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien wird fur die Zeit ab Wirksamwerden der neuen
Ermachtigung aufgehoben.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Verauf3erung
der erworbenen eigenen Aktien auch in anderer Weise als Uber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktionare vorzunehmen, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu
einem Preis veraulRert werden, der den Borsenkurs von Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Veraulerung nicht wesentlich unterschreitet. Als maf3geblicher Borsen-
kurs im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der Mittelwert der Schlusskurse fiir die
Aktie an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten drei Bérsentage vor der
VerauRerung der Aktien. Diese Ermachtigung beschrankt sich unter Einbeziehung
der bestehenden Ermachtigung gem. § 5 Abs. 6 der Satzung auf insgesamt
héchstens zehn vom Hundert des Grundkapitals der Gesellschaft.

Darlber hinaus wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare an
Dritte zu veraufiern, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmens-
teile oder Beteiligungen an Unternehmen von diesen Dritten zu erwerben. Der Vor-
stand wird ferner ermachtigt, die erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zu einem Teil oder insgesamt ohne weiteren Hauptversammlungs-
beschluss einzuziehen.



Beschlussfassung tiber die Schaffung eines genehmigten Kapitals und
Anderung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, ein neues genehmigtes Kapital zu schaffen
und § 5 Abs. 6 der Satzung neu zu fassen.

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 8.
September 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
3.250.000 EUR zu erhdhen. Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzuraumen. Die
neuen Aktien kdnnen von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der

Aktionare auszuschliel3en,

a) um etwaige Spitzenbetrage zu verwerten oder

b) um in geeigneten Fallen Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben oder

c) wenn die neuen Aktien bei einer Kapitalerhhung gegen Bareinlage zu einem
Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdorsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet und die Anzahl der unter dieser Ermachtigung insgesamt
ausgegebenen Aktien zehn Prozent des Grundkapitals zum Zeitpunkt der
Ausgabe nicht Gberschreitet.

§ 5 Abs. 6 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 8.
September 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
3.250.000 EUR zu erhdhen. Den Aktionaren ist ein Bezugsrecht einzurdumen. Die
neuen Aktien kénnen von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstitut mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der

Aktionare auszuschliel3en,

a) um etwaige Spitzenbetrage zu verwerten oder

b) um in geeigneten Fallen Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben oder

c) wenn die neuen Aktien bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlage zu einem
Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Boérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet und die Anzahl der unter dieser Ermachtigung insgesamt
ausgegebenen Aktien zehn Prozent des Grundkapitals zum Zeitpunkt der
Ausgabe nicht Gberschreitet.”



Beschlussfassung lber die Anderung der Aufsichtsratsvergiitung und
Anderung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Aufsichtsratsvergiitung zu andern und
§ 12 Abs. 1 der Satzung neu zu fassen.

§ 12 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ab dem Geschéftsjahr 2004/2005 neben
dem Ersatz ihrer baren Auslagen und einer ihnen fiir die Aufsichtsratstatigkeit zur
Last fallenden Umsatzsteuer eine feste, nach Ablauf des Geschaftsjahres zahlbare
Vergutung, die fur das einzelne Mitglied 5.000,-- EUR betragt. Der Vorsitzende erhalt
das Doppelte und der stellvertretende Vorsitzende das Eineinhalbfache dieser
Vergltung. Des Weiteren erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats ein Sitzungsgeld in
Hoéhe von 750,-- EUR pro Aufsichtsratssitzung. Dariber hinaus erhalt jedes Mitglied
des Aufsichtsrats eine ergebnisabhangige Vergltung, die sich pro Geschaftsjahr auf
0,35 % der Bemessungsgrundlage belauft. Bemessungsgrundlage ist das jeweilige
Konzernergebnis nach Anteilen Dritter, jedoch vor Abzug der ergebnisabhangigen
Vergltung flr den Aufsichtsrat. Ist die Bemessungsgrundlage negativ, wird diese auf
das nachste Jahr vorgetragen und mit positiven Betragen verrechnet.”

Beschlussfassung iiber die Wahl zum Aufsichtsrat

Herr Dr. Hans Bernhard von Berg, Mitglied des Aufsichtsrats der GESCO AG seit
dem 12. September 1995 und zuletzt gewahlt von der ordentlichen Hauptversamm-
lung der GESCO AG am 31. August 2000, hat sein Aufsichtsratsamt mit Wirkung zum
Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung 2004 niedergelegt. Ersatzmitglieder sind
nicht gewanhlt.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, an Stelle von Herrn Dr. von Berg Herrn Willi Back,
Kaufmann, Wuppertal, mit dem Tag der Hauptversammlung 2004 fir den Rest der
Amtsdauer des ausscheidenden Aufsichtsrats, das heil3t flr die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fir das
Geschéftsjahr 2004/2005 beschlieldt, in den Aufsichtsrat der GESCO AG zu wahlen.

Herr Back war bis zum 31. Marz 2004 Vorsitzender des Vorstands der GESCO AG.
Er ist Mitglied des Beirats der K. A. Schmersal GmbH & Co., Wuppertal.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach § 96 AktG zusammen.

Die Hauptversammlung ist bei der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder nicht an
Wahlvorschlage gebunden.

Beschlussfassung liber die Bestellung des Abschlussprifers fiir den Jahres-
und Konzernabschluss des Geschaftsjahres 2004/2005

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die
Dr. Breidenbach, Dr. Glildenagel und Partner KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,

Friedrich-Engels-Allee 32, 42103 Wuppertal

zum Abschlussprifer flr das Geschaftsjahr 2004/2005 zu wahlen.



Erlauterungen des Vorstands zu einzelnen Punkten der Tagesordnung
ZuTOP 5
Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR § 71 I Nr. 8 i.V.m. § 186 IV AktG:

Die unter TOP 5 vorgesehene Ermachtigung des Vorstands erfasst zunachst den Fall, dass
die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis veraufRert werden, der den Bérsenpreis von
Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verauflierung nicht wesentlich unterschreitet. Die
mit dieser Ermachtigung eroéffnete Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dient dem Interesse der
Gesellschaft, eigene Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger zu verkaufen oder neue
Aktionarsgruppen im In- und Ausland zu gewinnen. Sie versetzt die Verwaltung in die Lage,
die sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung bietenden Moglichkeiten ohne zeit- und
kostenaufwendige Abwicklung eines Bezugsrechts insbesondere zu einer schnelleren und
kostengunstigeren Platzierung der Aktien zu nutzen, ohne den Borsenkurs der Aktien zu
beeintrachtigen. Die darUber hinaus vorgesehene Mdéglichkeit, die erworbenen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare an Dritte zu veraufdern, soll den Vorstand in die
Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten Einzelfallen Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Uberlassung von eigenen
Aktien erwerben zu kénnen. Hierdurch soll GESCO die Moglichkeit erhalten, rasch und
erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen reagieren zu
koénnen. Ist der Verkaufer eher am Erwerb der Aktien der Gesellschaft als an einer
Geldzahlung interessiert, stiitzt diese Méglichkeit der Verwendung der Aktien als
Akquisitionswahrung die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Der zu erzielende Preis fur
die Aktien im Rahmen einer solchen Transaktion wird dabei vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats unter Berticksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
festgelegt werden. Mit der vorgesehenen Ermachtigung stehen hierflr — unter Anrechnung
bereits von der Gesellschaft gehaltener eigener Aktien und damit in den gesetzlichen Gren-
zen des § 71 Abs. 2 AktG — maximal 10 % des derzeitigen Grundkapitals zur Verfigung.

Zu TOP 6

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaf § 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung
mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Mit der Schaffung eines genehmigten Kapitals soll dem Vorstand ein flexibles Instrument zur
Finanzierung und Fortentwicklung des Unternehmens eingeraumt werden. Das vorgeschla-
gene genehmigte Kapital soll es dem Vorstand ermdglichen, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das fur die Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital auch kurzfristig an
den Kapitalmarkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen oder etwaige giinstigere
Marktgegebenheiten zur Deckung eines kiinftigen Finanzierungsbedarfs schnell zu nutzen.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage eréffnet die Mog-
lichkeit, bei der Kapitalerhéhung einfache und praktikable Bezugsverhaltnisse festzusetzen.
Spitzenbetrage entstehen, wenn infolge des Bezugsverhaltnisses oder des Betrages der
Kapitalerhdhung nicht alle neuen Aktien gleichmaRlig auf die Aktionare verteilt werden
koénnen. Die Spitzenbetrage sind im Verhaltnis zur gesamten Kapitalerh6hung von
untergeordneter Bedeutung.



Daneben soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ohne Beanspruchung der Kapitalmarkte Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben. Dadurch wird der
Handlungsspielraum des Vorstands erhoht. Da die Nutzung eines genehmigten Kapitals fir
diese Zwecke die Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss voraussetzt, soll der Vorstand
zum Bezugsrechtsausschluss in solchen Fallen ermachtigt werden. Die beantragte
Ermachtigung schafft nicht nur einen Vorteil im Wettbewerb um interessante
Akquisitionsobjekte, sondern ermoglicht auch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des
Erwerbs gegen Ausgabe von Aktien und damit gleichzeitig eine Starkung der
Eigenkapitalbasis der GESCO AG.

Weiterhin soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht auszuschlielden, wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinzahlung erfolgt, der
Ausgabebetrag den Bdorsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die Anzahl der unter der
Ermachtigung insgesamt ausgegebenen Aktien zehn Prozent des Grundkapitals zum
Zeitpunkt der Ausgabe nicht tberschreitet. Die Regelung entspricht § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG. Der Vorstand wird damit in die Lage versetzt, einen kinftigen Finanzierungsbedarf
kurzfristig und unter Ausnutzung etwaiger glinstiger Kapitalmarktbedingungen zum Vorteil
der Gesellschaft und der Aktionare zu decken. Dies ist bei Einrdumung des Bezugsrechts
infolge der zeitaufwendigen Bezugsrechtsabwicklung nur sehr eingeschrankt moglich.

Konkrete Planungen fir die Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehen derzeit nicht. Der
Vorstand wird jeweils im Einzelfall sorgféltig prifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung zur
Kapitalerhéhung und ein eventueller Bezugsrechtsausschluss auch unter Abwagung des
Interesses der bisherigen Aktionare im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.
Uber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der Vorstand in den néchstfolgenden
Hauptversammlungen berichten.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur die
Aktionare berechtigt, die sich

spatestens bis zum Ablauf des 2. September 2004

anmelden und ihre Aktien hinterlegen. Anmeldung und Hinterlegung haben wahrend der Ub-
lichen Geschéaftsstunden bei der

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main,
oder bei der

DZ BANK Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
zu erfolgen.

Die Hinterlegung ist auch
bei einer Wertpapiersammelbank oder
bei einem deutschen Notar

mdglich.

Die hinterlegten Aktien sind bis nach Schluss der Hauptversammlung bei der Hinterlegungs-
stelle zu belassen.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemafR, wenn die Aktien mit Zustimmung einer
Hinterlegungsstelle fiir sie bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversamm-
lung gesperrt gehalten werden.



Im Falle einer Hinterlegung bei einem deutschen Notar oder bei einer Wertpapiersammel-
bank bitten wir, die von diesen auszustellende Bescheinigung

spatestens am 3. September 2004
bei unserer Gesellschaft einzureichen.

Die Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen wollen, kénnen ihr
Stimmrecht unter entsprechender Vollmachtserteilung durch einen Bevollmachtigten, auch
durch ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung von Aktionaren, ausiben lassen.

Um Aktionaren, die nicht an der Hauptversammlung teilnehmen, die Ausibung ihres Stimm-
rechts zu erleichtern, bieten wir die Moglichkeit an, sich durch einen von der Gesellschaft
benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter vertreten zu lassen. Die Aktionare,
die diesem Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht erteilen méchten, bendtigen dazu eine
Eintrittskarte zur Hauptversammlung. Die Vollmacht fir den von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter muss in Schriftform erfolgen und Weisungen fiir die Ausiibung des
Stimmrechts enthalten. Ohne diese Weisungen sind die Vollmachten ungultig. Das
entsprechende Formular ist Uber die Depotbanken zusammen mit der Eintrittskarte erhaltlich.
Sofern Sie von dieser Moglichkeit Gebrauch machen, bitten wir Sie, die unterschriebene
Vollmacht und lhre Weisung bis spatestens 7. September 2004 bei der Gesellschaft
eingehend an die in der Vollmacht angegebene Adresse zu senden.

Antrage von Aktionaren

Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem Tages-
ordnungspunkt gemal § 126 Abs. 1 AktG sind, eingehend bis spatestens 25. August 2004,
24.00 Uhr, ausschlieflich zu richten an:

GESCO AG

Investor Relations
Déppersberg 19

42103 Wuppertal

Telefax (02 02) 2 48 20 49

Zuganglich zu machende Antrage von Aktionaren werden unverziglich nach ihrem Eingang

unter www.gesco.de im Internet verdéffentlicht. Auch etwaige Stellungnahmen der Verwaltung
werden auf diesem Wege veroéffentlicht.

Wuppertal, im Juli 2004

Der Vorstand



